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 شخصات ناشرم
 

 موضوع فعالیت
 باشد.شرح زیر میموضوع فعالیت اصلی به، )سهامی عام(ایران سنا  شرکت سرمایه گذاری نیروگاهی  اساسنامۀ « 3»ماده   مطابق

معتبر داخلیی و خیارجی،    ایجاد، راه اندازی و خرید نیروگاه های تولید برق از طریق سرمایه گذاری و مشارکت با اشخاص حقوقی و حقیقی-
 پذیره نویسی و عرضه سهام و انتشار اوراق مشارکت.

-BOO-BOT، سرمایه گذاری و مشارکت در ایجاد، راه اندازی و توسعه صنایع مرتبط با تولید برق بیه روشیهای   مطالعه، امکان سنجی -

BOOT-BTO-LDO-BBO      راتی و وارداتیی، خیدماتی، مهندسیی و    و انواع طرحها و پروژه هیای تولییدی، صینعتی، بازرگیانی، صیاد
 ساختمانی در صنعت برق و سایر بخشهای اقتصادی مرتبط.

تشکیل  تاسیس انواع شرکتهای تولیدی، صنعتی، بازرگانی، خدماتی، مهندسی و ساختمانی مرتبط با صینعت بیرق و مبیادرت بیه هرگونیه      -
 مشارکت با شرکتهای مذکور.

مایه گذاریها و اداره امور شرکتهای فعیال در صینعت بیرق و میدیریت سیهام شیرکتهای سیرمایه پیذیر         ارائه خدمات مشاوره در زمینه سر -
 نیروگاهی.

 فراهم نمودن امکانات لازم جهت ورود، پذیرش و فروش سهام شرکتهای مورد سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادار. -
 ینه های مختلف.مشارکت با شرکتها و بنگاه های اقتصادی داخلی و خارجی در زم -
استفاده از تسهیلات مالی و اعتباری بانکها و شرکتهای بیمه و موسسات مالی و اعتباری داخل و خارج از کشور در جهیت تحقیق اهیداف     -

 شرکت.
زایش مهندسی، مالی، مدیریتی، مشاوره ای و طراحی سیستم و بازاریابی به شرکتهای مرتبط به منظیور تسیهیل و افی    –ارائه خدمات فنی  -

 کارایی آنها در سرمایه گذاری های جدید و طرحهای توسعه.
 انجام کلیه معاملات سهام و ارائه خدمات ذیربط. -
 اخذ و اعطای هرگونه نمایندگی در داخل و خارج از کشور و نیز دریافت مجوزهای لازم به منظور اجرای طرحهای تولیدی و صنعتی. -
شیرکت  مستقیم و غیر مستقیم برای تحقق اهداف شرکت مفید بوده و یا در جهیت اجیرای موضیوع     انجام کلیه عملیات مجاز که به طور -

 ضرورت داشته باشد.

 

 تاریخچۀ فعالیت
، شناسه ملی 237110تاسیس شده و به شماره  1383آذر ماه  29در  )سهامی عام(ایران سنا  شرکت سرمایه گذاری نیروگاهی 

در اداره ثبت شرکتها و موسسات غیر تجاری در تهران به ثبت رسیده است و از زمان  411316648433و کد اقتصادی  10102780031
در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است. درحال حاضر، شرکت  25/05/1389تاسیس شروع به فعالیت نموده است. شرکت در تاریخ 

اری فرعی شرکت برق و انرژی صبا )سهامی خاص( است و واحد سرمایه گذاری نیروگاهی ایران سنا )سهامی عام( جزء شرکتهای تج
 -خیابان گلشن -خیابان خرمشهر –تجاری نهایی گروه، بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی می باشد. نشانی مرکز اصلی شرکت در تهران 

 واقع است. 2پلاک  -خیابان گلزار
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 سهامداران
 .باشدشرح زیر می به 29/12/1397ترکیب سهامداران شرکت، در تاریخ 

 

 نام سهامدار

نوع 

 شخصیت

 حقوقی

 تعداد سهام شناسه ملی
درصد 

 مالکیت

 57.55 1.404.974.660 10861329483 حقوقی شرکت صنایع برق و انرژی صبا )سهامی خاص(

 17.57 428.992.216  10101431259 حقوقی شرکت گروه مپنا )سهامی عام(

 14.95 365.040.778 10101339590 حقوقی ه ملی )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری گروه توسع

 1.93 47.015676 10340058917 حقوقی )سهامی عام( شرکت مادر تخصصی مالی و سرمایه گذاری سینا

 1.22 29.832.237 10102258090 حقوقی شرکت مدیریت سرمایه گذاری امید )سهامی عام(

 0.42 10.272.929 10100957800 قوقیح شرکت سرمایه گذاری بوعلی )سهامی عام(

 0.25 6.172.187 10101328119 حقوقی شرکت سرمایه گذاری صنایع برق و آب صبا )سهامی عام(

 0.18 4.441.610 10102859408 حقوقی )سهامی خاص( شرکت مولد نیروی خرم آباد

 5.91 144.357.707   ) سهامدار شامل اشخاص حقیقی و حقوقی( 2898سایر 

 100 2.441.100.000   عجم

 

 و مدیرعامل مشخصات اعضای هیئت مدیره

و انتصاب اعضای جدید هیئت مدیره در جلسه مورخ  04/06/1397، مورخ سالیانهبه موجب مصوبۀ مجمع عمومی عادی 
به عنوان میدیر عامیل شیرکت انتخیاب      مرتضی برومندفراعضای هیئت مدیره و اشخاص زیر به عنوان   28/09/1397
 .ه استدیدگر

 نماینده سمت نام
 مدت مأموریت

 توضیحات
 خاتمه شروع

 غیرموظف 04/06/1399 04/06/1397 محمود اصلانی شهرستانی رئیس هیأت مدیره صنایع برق و انرژی صبا

 غیرموظف 04/06/1399 04/06/1397 خلیل بهبهانی نایب رئیس هیأت مدیره گروه مپنا

 موظف 04/06/1399 04/06/1397 مرتضی برومندفر مدیر عامل و عضو هیأت مدیره اری سینامادر تخصصی مالی و سرمایه گذ

 غیرموظف 04/06/1399 04/06/1397 عادل علی بازی عضو هیأت مدیره سرمایه گذاری گروه توسعه ملی

 غیرموظف 04/06/1399 04/06/1397 یوسف شادمان عضو هیأت مدیره بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی
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 شركت بازرس /حسابرسمشخصات 
به عنوان حسابرس و  حسابرسی مفید راهبر مؤسسۀ ، 30/04/1398مورخ  سالانهعادی مجمع عمومی براساس مصوبۀ 
و بازرس قانونی شرکت در سال مالی قبل مؤسسۀ است. حسابرس برای مدت یک سال انتخاب گردیدهبازرس قانونی 

 است.بوده حسابرسی مفید راهبر
 

 

 رمایۀ شركتس
سیهم ارزش اسیمی هیر      2،441،100،000ریال منقسم بیه  میلیون   100.441.2آخرین سرمایۀ ثبت شدۀ شرکت مبلغ 

  است. رسیده به ثبت 03/11/1392مورخ  فوق العادهصورتجلسۀ مجمع عمومی  طی که ؛باشدریالی می یک هزار سهم
 
 

 روند سودآوری و تقسیم سود
 اخیر به شرح زیر بوده است:مالی سود تقسیم شدۀ شرکت طی سه سال میزان سود )زیان( خالص و 

سود )زیان( واقعی  دومبایست در ردیف باشند، میهای مالی تلفیقی میهایی که مطابق استانداردهای حسابداری ملزم به تهیۀ صورتشرکت
 های مالی تلفیقی ارائه نمایند.هر سهم گروه را بر اساس صورت

 

 9513 9613 9713 شرح

 253.979 428.78 074.889 ریال میلیون  -سود خالص شرکت 

 2,441,100 2,441,100 2,441,100 سرمایه )میلیون ریال(

 401 32 364 سود واقعی هر سهم )ریال(

 386 - 410 )ریال(سود نقدی هر سهم 

 

 

 وضعیت مالی شركت
 ر، به شیرح زیی  شرکت اصلی مالی اخیرسال ه سه ترازنامه، صورت سود و زیان و صورت گردش وجوه نقد حسابرسی شد

بیه آدرس   سامانه اطلاع رسانی ناشران بورس اوراق بهیادار تهیران  در  های همراههای مالی و یادداشتباشد. صورتمی
www.codal.ir   موجود می باشد. "وسنا"تحت نماد  سناسرمایه گذاری نیروگاهی ایران شرکت  با عنوانو 
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 ترازنامه

        
 (تجدید ارائه شده)

 شیییییییییییییییییییرح
 

1398/06/31 

 

1397/12/29 

 

1396/12/29 

 

1395/12/30 

 )حسابرسی شده( )حسابرسی شده( )حسابرسی شده( )حسابرسی نشده(

  
 میلیون ریال

 
 میلیون ریال

 
 میلیون ریال

 
 میلیون ریال

 موجودی نقد
 

38،175 
 

20،069 
 

29،740 
 

65،041 

 مدت های کوتاهگذاریسرمایه
 

15،000 
 

15،000 
 

15،000 
 

15،000 

 حسابهای دریافتنی تجاری و غیر تجاری
 

2،463،735 
 

2،198،296 
 

2،284،757 
 

2،740،712 

 پیش پرداختها
 

1،051 
 

1،229 
 

1،157 
 

1،184 

 دارایی های نگهداری شده برای فروش
 

15،218 
 

15،218 
 

35،518 
 

38،132 

 اییها ی جاریجمع دار
 

2،533،179 
 

2،249،812 
 

2،366،172 
 

2،860،069 

 دریافتنی های بلندمدت
 

394 
 

394 
 

872 
 

998 

 سرمایه گذاری های بلندمدت
 

2،998،513 
 

2،997،537 
 

1،980،030 
 

1،984،119 

 دارائیهای نا مشهود
 

139 
 

171 
 

462 
 

468 

 دارائیهای ثابت مشهود
 

175،425 
 

177،001 
 

179،309 
 

184،640 

 جمع دارائیهای غیرجاری
 

3،174،471 
 

3،175،103 
 

2،160،673 
 

2،170،225 

 هاجمع دارایی
 

5،707،650 
 

5،424،915 
 

4،526،845 
 

5،030،294 

         
 حسابها ی پرداختنی تجاری و غیرتجاری

 
335،139 

 
17،752 

 
8،897 

 
10،505 

 مالیات بردرآمد پرداختنی 
 

0 
 

0 
 

0 
 

0 

 د سهام پرداختنیسو
 

2،678،302 
 

1،697،782 
 

1،698،621 
 

1،336،500 

 پیش دریافتها
 

1،041 
 

1،041 
 

1،200 
 

656 

 جمع بدهی های جاری
 

3،014،482 
 

1،716،575 
 

1،708،718 
 

1،347،661 

 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان
 

4،476 
 

3،462 
 

2،323 
 

2،993 

 جمع بدهیهای غیرجاری
 

4،476 
 

3،462 
 

2،323 
 

2،993 

 جمع بدهیها
 

3،018،958 
 

1،720،037 
 

1،711،041 
 

1،350،654 

 سرمایه
 

2،441،100 
 

2،441،100 
 

2،441،100 
 

2،441،100 

 اندوخته قانونی
 

244،110 
 

244،110 
 

244،110 
 

244،110 

 سود انباشته
 

3،482 
 

1،019،668 
 

130،594 
 

994،430 

 جمع حقوق صاحبان سهام
 

2،688،692 
 

3،704،878 
 

2،815،804 
 

3،679،640 

 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
 

5،707،650 
 

5،424،915 
 

4،526،845 
 

5،030،294 
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 صورت حساب سود )زیان(

  
ماهه 6دوره  منتهی به  

31/06/1398       

 (تجدید ارائه شده)

 شییییییییییرح

  

 1397سیال 

 

 1396سیال 

 

 1395سیال 

 )حسابرسی شده( )حسابرسی شده( )حسابرسی شده( سابرسی نشده()ح

 میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  

  887،384   247  درآمد ارائه خدمات

 

104،159  

 

958،071  

       بهای تمام شده خدمات ارائه شده
 

0  

 
  

  887،384   247  سود ناخالص

 

104،159  

 

958،071  

 (25،778)  (19،830)  هزینه های فروش ، اداری و عمومی

 

(18،361) 

 

(20،644) 

  861،606  (19،583)  سود عملیاتی

 

85،798  

 

937،427  

  0   0  هزینه های مالی

 
  

 
  

  27،468   4،248  سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

 

(7،370) 

 

41،826  

 

 4،248   27،468  

 

(7،370) 

 

41،826  

  889،074  (15،335)  سود قبل از مالیات

 

78،428  

 

979،253  

  0   0  مالیات

 

0  

  889،074  (15،335)  سود )زیان( خالص  

 

78،428  

 

979،253  

 ریال -سود عملیاتی 

 

(8) 

 

353  

 

35  

 

384  

 ریال -سود غیر عملیاتی 

 

2  

 

11  

 

(3) 

 

17  

 ریال -سود )زیان( پایه هر سهم 

 

(6) 

 

364  

 

32  

 

401  

 
 گردش حساب سود )زیان( انباشته

  

ماهه 6دوره  منتهی به  
31/06/1398       

 (تجدید ارائه شده)

 شــــــــــرح

  

 1397سـال 

 

 1396سـال 

 

 1395سـال 

 )حسابرسی شده( )حسابرسی شده( )حسابرسی شده( )حسابرسی نشده(

 ـالری  ریـال  ریـال  ریـال  

 سود )زیان( خالص
 

(15,335) 
 

889,074  
 

78,428  
 

979,253  

 سود )زیان( انباشته در ابتدای سال
 

1,019,668  
 

130,594  
 

994,430  
 

754,722  

 تعدیلات سنواتی
 

  
 

0  
 

  
 

  

تعدیل  -سود انباشته در ابتدای سال 

  شده
1,019,668  

 
130,594  

 
994,430  

 
754,722  

 مصوب سود سهام 
 

(1,000,851) 
 

  
 

(942,264) 
 

(732,330) 

  
18,817  

 
130,594  

 
52,166  

 
22,392  

 سود )زیان( قابل تخصیص
 

3,482  
 

1,019,668  
 

130,594  
 

1,001,645  

 اندوخته قانونی     
 

0  
 

0  
 

  
 

(7,215) 

 سود )زیان( انباشته پایان سال
 

3,482  
 

1,019,668  
 

130,594  
 

994,430  
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 صورت جریان وجوه نقد

 شییییییییییرح

 

ماهه 6دوره  منتهی به  
31/06/1398  

 

 1397سیال 

 

 1396سیال 

 

 1395سیال 

 )حسابرسی شده( )حسابرسی شده( )حسابرسی شده( )حسابرسی نشده(

  

 میلیون ریال

 

 میلیون ریال

 

 میلیون ریال

 

 میلیون ریال

 های عملیاتی :فعالیت

ان خالص )خروج(ورود وجه نقد ناشی از فعالیتهای جری        
  عملیاتی

(51،281) 
 

(51،281) 
 

(2،630) 
 

(180،129) 

 گذاریها و سود پرداختی بابت تأمین مالی :بازده سرمایه
        

 سود سهام دریافتی
 

0  
 

0  
 

539،910  
 

935،972  

سود دریافتی بابت سپرده های سرمایه گذاری و سایر اوراق 
  هادارب

4،391  
 

4،391  
 

10،073  
 

20،430  

 سود سهام پرداختی
 

(839) 
 

(839) 
 

(580،143) 
 

(994،905) 

از بازده  جریان خالص )خروج(ورود وجه نقد ناشی
  ها و سود پرداختی بابت تامین مالیگذاریسرمایه

3،552  
 

3،552  
 

(30،160) 
 

(38،503) 

 مالیات بر در آمد :
        

 بر در آمد پرداختی مالیات
 

(7،843) 
 

(7،843) 
 

(16) 
 

(685) 

 گذاری :های سرمایهفعالیت
        

وجوه دریافتی بابت فروش دارایی های نگهداری شده برای 
  فروش

52،134  
 

52،134  
 

1،967  
 

118،942  

 وجوه دریافت بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت
 

0  
 

0  
 

0  
 

0  

 ی جهت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدتوجوه پرداخت
 

0  
 

0  
 

0  
 

0  

 وجوه پرداختی جهت تحصیل دارائی های نامشهود
 

0  
 

0  
 

0  
 

  

 های ثابت مشهودوجوه پرداختی جهت خرید دارایی
 

0  
 

0  
 

0  
 

  

 های ثابت مشهود و نامشهودوجوه پرداختی جهت خرید دارایی
 

(6،285) 
 

(6،285) 
 

(4،582) 
 

(388) 

 های ثابت مشهودوجوه دریافتی  بابت فروش دارایی
 

0  
 

0  
 

117  
 

0  

های جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از فعالیت
  گذاریسرمایه

45،849  
 

45،849  
 

(2،498) 
 

118،554  

 جریان خالص ورود وجه نقد قبل از فعالیت تامین مالی
 

(9،723) 
 

(9،723) 
 

(35،304) 
 

(100،763) 

 الیتهای تامین مالی:فع
        

 بازپرداخت اصل تسهیلات
 

0  
 

0  
 

0  
 

  

سهم  -وجوه دریافتی بابت علی احساب افزایش سرمایه 
  اقلیت

0  
 

0  
 

0  
 

  

 جریان خالص )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای تامین مالی
 

0  
 

0  
 

0  
 

0  

 خالص افزایش)کاهش( در وجه نقد
 

(9،723) 
 

(9،723) 
 

(35،304) 
 

(100،763) 

 مانده وجه نقد در آغاز سال
 

29،740  
 

29،740  
 

65،041  
 

165،804  

 تاثیر تغییرات نرخ ارز
 

52  
 

52  
 

3  
 

0  

 مانده وجه نقد در پایان سال
 

20،069  
 

20،069  
 

29،740  
 

65،041  

 مبادلات غیر نقد
 

0  
 

0  
 

0  
 

0  
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 تشریح طرح افزایش سرمایه
 از انجام افزایش سرمایه هدف
، از افزایش سرمایۀ موضوع این بیانیۀ ثبت، به شرح زیر )سهامی عام(ایران سنا  شرکت سرمایه گذاری نیروگاهی هدف 

 باشد. می

 

های سیرمایه  سهامداران به منظور شرکت در افزایش سرمایه شرکتمطالبات حال شده افزایش سرمایه شرکت از محل 
 ای گذشتهج سرمایهپذیر و جبران مخار

 

 سرمایه گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آن
 

میلیون ریال و منابع تیأمین آن بیه شیرح     1.017.507مبلغ کل سرمایه گذاری مورد نیاز جهت دستیابی به اهداف فوق 
 باشد.جدول زیر می

 
 

 شرح
 مبلغ برآورد

بع
منا

 

 1,017,507,423,000 انمطالبات حال شده سهامدارآورده محل از  افزایش سرمایه 

  

 1,017,507,423,000 جمع منابع
ف

ار
ص

م
 

 1,017,507,423,000 شرکت در افزایش سرمایه شرکت مولد نیروی خرم آباد

  

 1,017,507,423,000 جمع مصارف
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 ارزیابی طرح افزایش سرمایه

 بینی صورت سود و زیانپیش
 :باشدعدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر می صورت انجام و بینی سود و زیان شرکت درپیش

 

 شرح

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 

 حسابرسی نشده

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه

 
 میلیون ریال میلیون ریال ریال میلیون میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال ریال میلیون

  2،061،921  2،460،846  1،792،974  2،139،866  1،559،108  1،860،753  1،355،746  1،618،046  1،291،472  1،541،337  1،308،007  1،561،071  887،384 درآمد ارائه خدمات

  2،061،921  2،460،846  1،792،974  2،139،866  1،559،108  1،860،753  1،355،746  1،618،046  1،291،472  1،541،337  1،308،007  1،561،071  887،384 سود ناخالص

 هزینه های فروش ، اداری و عمومی

  1،945،204  2،344،130  1،676،258  2،023،150  1،442،391  1،744،037  1،239،030  1،501،330  1،194،209  1،444،073  1،226،954  1،480،018  819،840 سود عملیاتی

  4،391  4،391  4،391  4،391  4،391  4،391  4،391  4،391  4،391  4،391  4،391  4،391  4،391 سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

  1،949،595  2،348،521  1،680،649  2،027،541  1،446،782  1،748،428  1،243،421  1،505،721  1،198،600  1،448،464  1،231،345  1،484،409  824،088 سود قبل از مالیات

 1,949,595 2,348,521 1,680,649 2,027,541 1,446,782 1,748,428 1,243,421 1,505,721 1,198,600 1,448,464 1,231,345 1,484,409 824,088 سود )زیان( خالص

  797  678  687  585  591  504  508  434  489  418  503  428  336 ریال -سود عملیاتی 

  2  1  2  1  2  1  2  1  2  1  2  1  2 ریال -سود غیر عملیاتی 

 799 679 688 586 593 506 509 435 491 419 504 429 338 ریال -سود )زیان( پایه هر سهم 
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 پیش بینی گردش حساب سود انباشته

 

 شرح

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 

برسی حسا

 شده

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

ام عدم انج

 افزایش سرمایه

 
 میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال ریال میلیون

 1,949,595 2,348,521 1,680,649 2,027,541 1,446,782 1,748,428 1,243,421 1,505,721 1,198,600 1,448,464 1,231,345 1,484,409 824,088 سود )زیان( خالص

سود )زیان( انباشته در 

 ابتدای سال
1,019,668 842,905 842,905 2,104,653 1,951,115 3,380,739 3,029,855 4,735,888 4,148,933 6,309,473 5,451,037 8,134,259 6,963,621 

 سود سهام مصوب

 


سود )زیان( قابل 

 تخصیص


 اندوخته قانونی
سود )زیان( انباشته پایان 

 سال
842,905 2,104,653 1,951,115 3,380,739 3,029,855 4,735,888 4,148,933 6,309,473 5,451,037 8,134,259 6,963,621 10,247,928 8,718,257 

 

 

 

 

 

 



 )سهامی عام(ایران سنا  شرکت سرمایه گذاری نیروگاهی بیانیۀ ثبت 
 
 

12 

 

  وضعیت مالیبینی صورت پیش
 :باشدصورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر می شرکت در ترازنامهبینی پیش

 

 شرح

1398/12/29 1399/12/30 1400/12/29 1401/12/29 1402/12/29 1403/12/30 1404/12/30 

حسابرسی 

 نشده

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام افزایش 

 سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام افزایش 

 یهسرما

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

 
 میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال ریال میلیون

 9,254,816 10,886,238 7,420,007 8,692,396 5,825,918 6,786,104 4,440,865 5,129,571 3,240,365 3,693,001 2,081,123 2,308,881 877,598 موجودی نقد

 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000 مدت های كوتاهگذاریسرمایه

 2,080,057 2,080,057 2,139,580 2,139,580 2,200,805 2,200,805 2,263,782 2,263,782 2,328,562 2,328,562 2,395,195 2,395,195 2,463,735 دریافتنی تجاری و غیر تجاری حسابهای

 1,051 1,051 1,051 1,051 1,051 1,051 1,051 1,051 1,051 1,051 1,051 1,051 1,051 پیش پرداختها

 15,218 ی های نگهداری شده برای فروشدارای
            

 11,350,924 12,982,347 9,575,637 10,848,027 8,042,773 9,002,960 6,720,698 7,409,404 5,584,977 6,037,613 4,492,369 4,720,127 3,372,602 جمع داراییها ی جاری

 394 394 394 394 394 394 394 394 394 394 394 394 394 دریافتنی های بلندمدت

 2,998,513 2,998,513 2,998,513 2,998,513 2,998,513 2,998,513 2,998,513 2,998,513 2,998,513 2,998,513 2,998,513 2,998,513 2,998,513 سرمایه گذاری های بلندمدت

 139 139 139 139 139 139 139 139 139 139 139 139 139 دارائیهای نا مشهود

 81,344 81,344 99,767 99,767 118,191 118,191 136,615 136,615 151,969 151,969 164,763 164,763 175,425 ی ثابت مشهوددارائیها

 3,080,390 3,080,390 3,098,813 3,098,813 3,117,237 3,117,237 3,135,661 3,135,661 3,151,015 3,151,015 3,163,809 3,163,809 3,174,471 جمع دارائیهای غیرجاری

 14,431,314 16,062,736 12,674,451 13,946,840 11,160,011 12,120,197 9,856,360 10,545,066 8,735,992 9,188,628 7,656,178 7,883,936 6,547,073 هاجمع دارایی

 335,139 335,139 335,139 335,139 335,139 335,139 335,139 335,139 335,139 335,139 335,139 335,139 335,139 حسابها ی پرداختنی تجاری و غیرتجاری

 2,678,302 1,660,795 2,678,302 1,660,795 2,678,302 1,660,795 2,678,302 1,660,795 2,678,302 1,660,795 2,678,302 1,660,795 2,678,302 سود سهام پرداختنی

 1,041 1,041 1,041 1,041 1,041 1,041 1,041 1,041 1,041 1,041 1,041 1,041 1,041 پیش دریافتها

 3,014,482 1,996,975 3,014,482 1,996,975 3,014,482 1,996,975 3,014,482 1,996,975 3,014,482 1,996,975 3,014,482 1,996,975 3,014,482 جمع بدهی های جاری

 13,365 13,365 11,138 11,138 9,281 9,281 7,735 7,735 6,445 6,445 5,371 5,371 4,476 ذخیره مزایای پایان خدمت كاركنان

 13,365 13,365 11,138 11,138 9,281 9,281 7,735 7,735 6,445 6,445 5,371 5,371 4,476 جمع بدهیهای غیرجاری

 3,027,847 2,010,340 3,025,620 2,008,113 3,023,763 2,006,256 3,022,217 2,004,710 3,020,927 2,003,420 3,019,853 2,002,346 3,018,958 جمع بدهیها

 2,441,100 3,458,607 2,441,100 3,458,607 2,441,100 3,458,607 2,441,100 3,458,607 2,441,100 3,458,607 2,441,100 3,458,607 2,441,100 سرمایه

 244,110 345,861 244,110 345,861 244,110 345,861 244,110 345,861 244,110 345,861 244,110 318,330 244,110 اندوخته قانونی

 8,718,257 10,247,928 6,963,621 8,134,259 5,451,037 6,309,473 4,148,933 4,735,888 3,029,855 3,380,739 1,951,115 2,104,653 842,905 سود انباشته

 11,403,467 14,052,396 9,648,831 11,938,727 8,136,247 10,113,941 6,834,143 8,540,356 5,715,065 7,185,207 4,636,325 5,881,590 3,528,115 جمع حقوق صاحبان سهام

 14,431,314 16,062,736 12,674,451 13,946,840 11,160,011 12,120,197 9,856,360 10,545,066 8,735,992 9,188,628 7,656,178 7,883,936 6,547,073 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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 بینی صورت سود و زیانپیشمفروضات مبنای 

     مفروضات کلی پیش بینی درآمدها و هزینه های عملیاتی به شرح زیر می باشد. 

 این نرخ برای سال های آتی نیز ثابت فرض گردیده است.بوده که  %18در تاریخ تنظیم گزارش، آخرین نرخ تورم اعلام شده توسط بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران  .1

 

 شرح

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 

عدم  انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم  انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم  انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم  انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم  انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم  انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم  انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

 %20 %20 %20 %20 %20 %20 %20 %20 %20 %20 %20 %20 %20 %20 نرخ تورم

نرخ 
تقسیم 

 سود

90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

 

 زیر پیش بینی شده است.به شرح جدول  درآمد عملیاتی .2

 شرح

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 

 حسابرسی شده

عدم انجام  انجام

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام  انجام

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام  انجام

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام  انجام

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام  انجام

افزایش 

 سرمایه

عدم انجام  انجام

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

افزایش 

 سرمایه

 
 میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال

 3،174،921 3،174،921 2،760،801 2،760،801 2،400،696 2،400،696 2،087،562 2،087،562 1،988،594 1،988،594 2،014،054 2،014،054 2،058،012 الصسود خ

درصد سرمایه گذاری با افزایش 
  سرمایه

86.1210% 
 

86.121% 
 

86.121% 
 

86.12% 0.00% 86.12% 0.00% 86.12% 0.00% 

بدون افزایش  درصد سرمایه گذاری
   سرمایه

72.1600% 
 

72.1600% 
 

72.1600% 0.00% 72.16% 0.00% 72.16% 0.00% 72.16% 

 2،291،023 2،734،274 1،992،194 2،377،629 1،732،342 2،067،504 1،506،385 1،797،829 1،434،969 1،712،597 1،453،341 1،734،523 742،531 سهم شرکت از سود سهام

 %90 %90 %90 %90 %90 %90 %90 %90 %90 %90 %90 %90 %90 درصد تقسیم سود

 2،061،921 2،460،846 1،792،974 2،139،866 1،559،108 1،860،753 1،355،746 1،618،046 1،291،472 1،541،337 1،308،007 1،561،071 668،278 سهم شرکت از سود نقدی

 
668،278 1،561،071 1،308،007 1،541،337 1،291،472 1،618،046 1،355،746 1،860،753 1،559،108 2،139،866 1،792،974 2،460،846 2،061،921 
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عدم انجام  تفاوت برآورد ناشی از انجام ودرصد افزایش برآورد شده است.  15بوده است و در سنوات بعدی با میزان  1401درآمد عملیاتی شرکت بر اساس گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت خرم آباد تا سال  -1-2
اد می باشد و طی مصوبات و  پیش بینی های شرکت مولد نیروی خرم آباد افزایش سرمایه ناشی از تغییر سهم شرکت سرمایه گذاری نیروگاهی ایران سنا )سهامی عام( حاصل از افزایش سرمایه شرکت مولد نیروی خرم آب

 سهام تقسیم شود.درصد از سود خالص بین صاحبان  90برآورد شده است که سالانه 

نسبت به ارقام واقعی  1398صورت های مالی محاسبه شده است. اطلاعات سال  2عات بند ش بینی هزینه های عمومی و اداری، به همراه نرخ رشد سالانه هزینه ها در جدول زیر به نمایش درآمده است. هزینه استهلاک بر مبنای اطلا .3
 ال های آتی بر مبنای نرخ های اعلام شده در جدول محاسبه شده است.داده شده و در سثابت رشد  %20 ،1397سال 

 

 شرح

1397 

نرخ 

 رشد

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 

حسابرسی 

 شده

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم 

انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم 

انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم 

انجام 

افزایش 

 رمایهس

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم 

انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم 

انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم 

انجام 

افزایش 

 سرمایه

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم 

انجام 

افزایش 

 سرمایه

 
 میلیون ریال

 

میلیون 
 ریال

میلیون 
 ریال

میلیون 
 ریال

ن میلیو
 ریال

میلیون 
 ریال

میلیون 
 ریال

 میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال

 39,305 39,305 39,305 39,305 39,305 39,305 39,305 39,305 32,754 32,754 27,295 27,295 22,746 22,746 %20 18,955 حقوق و دستمزد و مزایا

 14,917 14,917 14,917 14,917 14,917 14,917 14,917 14,917 12,431 12,431 10,359 10,359 8,633 8,633 %20 7,194 عیدی و پاداش

 4,838 4,838 4,838 4,838 4,838 4,838 4,838 4,838 4,031 4,031 3,360 3,360 2,800 2,800 %20 2,333 بازخرید مرخصی و پایان خدمت کارکنان

 5,259 5,259 5,259 5,259 5,259 5,259 5,259 5,259 4,382 4,382 3,652 3,652 3,043 3,043 %20 2,536 الزحمه مشاورین حق

 16,831 16,831 16,831 16,831 16,831 16,831 16,831 16,831 14,026 14,026 11,688 11,688 9,740 9,740 %20 8,117 خرید خدمات

 695 695 695 695 695 695 695 695 579 579 482 482 402 402 %20 335 حق عضویت-آموزش 

 1,796 1,796 1,796 1,796 1,796 1,796 1,796 1,796 1,496 1,496 1,247 1,247 1,039 1,039 %20 866 حق الزحمه حسابرسی

 1,194 1,194 1,194 1,194 1,194 1,194 1,194 1,194 995 995 829 829 691 691 %20 576 حق حضور در جلسات هیئت مدیره

 18,424 18,424 18,424 18,424 18,424 18,424 18,424 18,424 15,353 15,353 12,794 12,794 10,662 10,662 %20 8,885 استهلاك داراییهای ثابت مشهود

 1,087 1,087 1,087 1,087 1,087 1,087 1,087 1,087 905 905 755 755 629 629 %20 524 تعمیر و نگهداری دارایی ها

 1,483 1,483 1,483 1,483 1,483 1,483 1,483 1,483 1,236 1,236 1,030 1,030 858 858 %20 715 آب و برق و گاز و تلفن

 2,190 2,190 2,190 2,190 2,190 2,190 2,190 2,190 1,825 1,825 1,521 1,521 1,267 1,267 %20 1,056 مواد و لوازم مصرفی و ملزومات اداری

 545 545 545 545 545 545 545 545 454 454 379 379 316 316 %20 263 ثیرچاپ و تک

 3,320 3,320 3,320 3,320 3,320 3,320 3,320 3,320 2,767 2,767 2,305 2,305 1,921 1,921 %20 1,601 تشریفات و پذیرایی

 4,834 4,834 4,834 4,834 4,834 4,834 4,834 4,834 4,028 4,028 3,357 3,357 2,797 2,797 %20 2,331 سایر

 
56,287 

 
67,544 67,544 81,053 81,053 97,264 97,264 116,717 116,717 116,717 116,717 116,717 116,717 116,717 116,717 
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 عمدتاً شامل سود سپرده بانکی می باشد که در برآوردها ثابت فرض شده استسایر درآمدهای غیر عملیاتی شرکت  .4

 فیت مالیاتی فعالیتهای عملیاتی شرکت، مالیات بر درآمد صفر منظور شده است.ا توجه به معاب .5

 از سرمایه رسید، لحاظ نخواهد شد. %10درصد از سود خالص شرکت به حساب اندوخته قانونی لحاظ شده است. در صورتیکه مجموع حساب اندوخته قانونی به  5دل امعاندوخته قانونی،  .6

 زنامهترابینی مفروضات مبنای پیش

 درصد کاهش برآورد شده است. 2.8دریافتنی های تجاری و غیر تجاری با توجه به میانگین کاهش سه سال اخیر به میزان سالانه  .1

 به بعد صفر محاسبه شده است. 1399به فروش برسد و در نتیجه از سال  1399دارایی های نگهداری شده برای فروش شرکت پیش بینی شده است که در سال  .2

 صورتهای مالی محاسبه شده است. 2یهای ثابت مشهود و نامشهود ثابت فرض شده است و فقط هزینه استهلاک سالانه بر اساس موارد افشا شده در بند درای .3

که فیرض شیده در    %10ت فرض شده است و سود سهام مصوب سالانه میلیون ریال و در شرایط عدم افزایش ثاب 1،017،507سود سهام پرداختنی سنوات قبل در شرایط افزایش سرمایه به مبلغ افزایش سرمایه یعنی  .4
 همان سال پرداخت گردد.

 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان سالانه معادل هزینه مزایای پایان خدمت کارکنان آن سال افزایش یافته است. .5

 ده است.سایر عناصر ترازنامه با فرض ثابت بودن در شرایط پیش بینی جریان نقد آتی برآورد ش .6

  بینی جریانات نقدیپیش

  :باشدمیبه شرح جدول زیر  جریانات نقدی ورودی ناشی از افزایش سرمایه و همچنین خالص جریانات نقدی ورودی )خروجی(

 شرح
گذاری سرمایه

 اولیه
1399 1400 1401 1402 1403 1404 

 سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه

 

1،484،409 1،448،464 1،505،721 1،748،428 2،027،541 2،348،521 

 1،949،595 1،680،649 1،446،782 1،243،421 1،198،600 1،231،345 سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه -

 398،926 346،892 301،645 262،300 249،865 253،064 خالص تغییرات سود )زیان(

 15،353 15،353 12،794 12،794 10،662 10،662 + استهلاک

 2،673 2،228 1،856 1،289 1،074 895 های غیر نقدی+ سایر هزینه

 416،952 364،473 316،296 276،384 261،601 264،621 جریان نقد ورودی

 1,017,507 جریان نقدی خروجی -
      

 416,952 364,473 316,296 276,384 261,601 264,621 (1,017,507) خالص جریان نقدی
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 ابی مالی طرحارزی

 ( نرخ بازده داخلیIRRمعادل نرخ سودی است که سرمایه گذار می تواند با سرمایه گذاری در یک طرح به دست آورد. در :)      واقع طرح، به سرمایه گزاری کیه در آن سیپرده گیذاری میی
از جمله پرکاربردترین شاخص های مالی است که می توان با اسیتفاده از آن توجییه    IRRاست از محل درآمد سالیانه سود ارائه می نماید. شاخص  IRRنماید، بایک نرخ سود که همان 

ح در ارتباط تنگاتنگ با فرمیول محاسیبه   ربرای یک ط IRRپذیری مالی طرح را در مقایسه با شرایط معمول سرمایه گذاری در کشور و آن صنعت خاص به دست آورد. محاسبه شاخص 
NPV  درصد محاسبه شده است. 19برای طرح افزایش سرمایه شرکت معادل  می باشد. سنجه مورد اشاره 

 

 ارزش فعلی خالص (NPV :)ز تنزییل میی   در علم اقتصاد مهندسی، یکی از روش های استاندارد ارزیابی طرح اقتصادی است. در این روش، جریان نقدینگی بر پایه زمان وقوع به نرخ رو
 درصد محاسبه شده است. 18ریال و با نرخ بازده مورد انتظار  میلیون 39،750 معادلسرمایه شرکت شوند. سنجه مورد اشاره برای طرح افزایش 

 

 دوره بازگشت سرمایه (Payback Period :)سنجه مذکور در این طرح  .مدت زمانی است که جریانات نقدی حاصل از پروژه، سرمایه گذاری اولیه آن را بطور کامل پوشش دهند معادل
 شود.برآورد می سال 5یه افزایش سرما

 :استبراساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پیشنهادی به شرح جدول زیر         

 

 معیار مالی استفاده شده

نتیجۀ 

 ارزیابی

 سال 5 دورۀ برگشت سرمایه 

 39،750 میلیون ریال –ارزش فعلی خالص 

 %19 درصد –نرخ بازده داخلی 

 %18 درصد -(نرخ تنزیل )بازده مورد انتظار

 

 


